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I Les prix du pétrole ont augmenté en raison I La situation évoluant constamment, nous I La forte volatilité et incertitude incitent a
des craintes sur approvisionnement dues nous attendons a ce que la volatilité du prix se tourner vers des actifs de qualité,
au conflit entre Israél et ’lran, affectant du baril se poursuive. comme les obligations pouvant offrir de la
également les actions. stabiliteé.
Hausse du cours du pétrole aprés le conflit Israél- Le conflit entre Israél et’l Iran a mis en avant les pr\eoccupatmns du marché concernant
85 - Iran ['approvisionnement en pétrole, faisant grimper les prix a leur plus haut niveau depuis janvier.
80 4 Au-dela du colt humain, ce conflit complexifie ['environnement économique mondial. Des
2 banques centrales comme la Réserve fédérale américaine tentent de maitriser l'inflation, avec
ﬁ\;’ 75 succes jusqu'a présent. Cependant, de tels conflits, des droits de douane américains incertains
2 et des négociations commerciales prolongées brouillent les perspectives. La décision de la Fed
a , N . . . .
2 70 A de maintenir les taux inchangés reconnait ces incertitudes, y compris |'effet des droits de
% douane sur l'inflation. Elle devrait reprendre les baisses de taux plus tard dans 'année, a
65 - mesure que l'inflation diminue.
60 Une mise en garde subsiste : des prix élevés soutenus du pétrole et |'expansion du conflit
Jan Feb Mar Apr May Jun pourraient raviver les pressions inflationnistes. Les investisseurs doivent rester diversifiés et
vigilants.
Source : Amundi Investment Institute, Bloomberg au 19 juin 2025. Le &
consensus est le résultat d'une enquéte menée par Bloomberg aupres
d'économistes.
Ventes immobilieres aux Etats- Biens durables aux Etats-Unis, taux PCE américain, confiance des
23 JUIN  Unis, PMI - Zone euro, Etats-Unis, 26 JUIN directeur de la Banque du Mexique, 27 juin consommateurs dans la zone euro,

Royaume-Uni, Japon, Inde inflation au Brésil bénéfices industriels en Chine
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Cette semaine en un clin d’ceil

L’escalade du conflit au Moyen-Orient et les spéculations sur une éventuelle implication des
Etats-Unis, qui a depuis été démentie, & impacté le cours des actions mondiales. Les prix du
pétrole ont augmenté. Dans cet environnement, les rendements des obligations américaines
ont diminué, car la Fed a revu a la baisse ses prévisions de croissance économique pour
lannée.
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Source : Bloomberg, donnéesau 20/06/2025
Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur les indices.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Source : Bloomberg, données au 20/06/2025
Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniere page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

| Matieres premieres, taux de change et taux a court terme
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Or brut Euribor Trésor
USD/oz USD/baril EUR/USD USD/JPY GBP/USD USD/RMB 3M 3M
3368,39 74,93 1,1523 146,09 1,3451 7,1815 2,03 4,31

-19% +2,7% -0,2% +1,4% -0,9% -0,0%

Source : Bloomberg, donnéesau  20/06/2025

Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniere page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Focus macroéconomique

Les ventes de détail aux Etats-Unis montrent des signes de
faiblesse en mai

Elles ont chuté de 0,9 % en mai par rapport au mois précédent. Si l'on
exclut les dépenses variables et non essentielles, le chiffre a augmenté
de 0,4 %, légerement mieux que prévu.

On observe aussi une faiblesse dans les ventes de restaurants. Nous
pensons que l'impact des droits de douane n'est pas encore visible sur
les prix. Une fois que cela se produira, les dépenses de consommation
devraient étre affectées.

L’inflation dans la zone Euro a ralenti en mai

Le rythme de linflation a diminué a 1,9% sur un an en mai. Le secteur
des services en est le principal contributeur. Nous anticipons une
modération de linflation des services avec le ralentissement de la
croissance des salaires, ce qui ne devrait pas inquiéter la BCE.

Nous anticipons une désinflation progressive, tant que le choc sur les
prix du pétrole reste limité en ampleur et dans le temps.

La banque du Japon ralentit son rythme d’achat
d’obligations

Elle a maintenu son taux directeur inchangé a 0,5% comme prévu,
indiquant une approche prudente des futures hausses de taux, en raison
de la nécessité de surveiller les impacts des droits de douane américains
et de l'incertitude accrue du commerce Mondial.

La banque a également décidé de continuer a réduire ses achats
d’obligations, passant de 400 a 200Mds ¥ chaque trimestre, a partir
d’avril 2026.
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Marchés d’actions et obligataires (graphique)

Source : Bloomberg. Les données sont composées des indices suivants :
Actions monde = MSCI AC World Index (USD); Actions américaines = S&P 500
(USD); actions européennes = Europe Stoxx 600 (EUR), actions francaises =
CAC 40 (EUR) ; actions japonaises = TOPIX (YEN); actions marchés émergents =
MSCl emerging (USD); Obligations global aggregate =Bloomberg Global
Aggregate (USD); obligations euro aggregate = Bloomberg Euro Aggregate
(EURY); Obligations marchés émergents =JPM EMBI Global diversified (EUR).
Tous les indices sont calculés sur le prix spot.

Rendements des obligations d’Etat (tableau), des matiéres premiéres,
des taux de change et des taux a court terme

Source : Bloomberg, données au 20/06//2025

* Ladiversification ne garantit pas un profit et ne protége pas contre les pertes.

GLOSSAIRE

Indice des prix a la consommation : indicateur de l'inflation qui
mesure I’évolution moyenne des prix des biens et des services
achetés par les ménages.

Bulletin économique de la BCE : publication périodique qui
fournit une analyse détaillée de la situation économique et
financiere en zon euro.

PMI: Indice des directeurs d’achat

PCE: Dépenses de consommation des ménages
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